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1 FUNCIONALIDADES DE LA GUIA

La Bolsa de Santiago desarrolla su actividad de forma responsable, contribuyendo al
progreso econdémico y social del pais. En esta linea, la Organizacion juega un papel
fundamental en la construccion de un Mercado de Valores sostenible, ya que es el lugar de
encuentro de los diversos actores que lo integran, siendo protagonista en la definicion de
normas, politicas y directrices que se enfocan en el desarrollo y promocion de buenas
practicas y transparencia.

Bajo este rol, la Bolsa de Santiago tiene como propdsito integrar las variables ambientales,
sociales y de gobierno corporativo (ASG), para promover e impulsar un Mercado de
Capitales dinamico, competitivo, transparente y abierto, alineado con las mejores practicas
y estandares internacionales y en este contexto, desde hace algunos afos esta
comprometida en realizar un importante trabajo para entregar al Mercado
recomendaciones, guias, herramientas e instrumentos que permitan a los diferentes actores
que lo componen avanzar en la senda de la sostenibilidad y transitar al nuevo paradigma
de inversién responsable.

Dicho lo anterior, el Mercado de Instrumentos de Deuda Sostenibles tiene por objetivo
otorgar al Mercado una nueva forma de financiamiento que, en definitiva, otorgue a
emisores, inversionistas y stakeholders en general, la posibilidad de contribuir directamente
a los objetivos planteados en el Protocolo de Kioto (2005) y en el Acuerdo de Paris (2015),
con respecto a la mitigacion de los efectos del calentamiento global, y a los principios de
Pacto Global de las Naciones Unidas, relacionados al apoyo que debiesen prestar las
compafias en la aplicacién de criterios de precaucién sobre los problemas ambientales,
adoptando, a su vez, iniciativas que permitan promover una mayor responsabilidad
ambiental y social.

1.1 (Qué es el Mercado de Instrumentos de Deuda Sostenibles en la Bolsa de
Santiago?

El Mercado de Instrumentos de Deuda Sostenibles en la Bolsa de Santiago es una iniciativa
que va en linea con la estrategia de desarrollo de la sostenibilidad en el mercado de valores
de la Bolsa de Santiago, en adelante indistintamente “la Bolsa” o “la Bolsa de Santiago”,
quien ya ha abordado distintas iniciativas relacionadas a este punto a lo largo de los ultimos
afios, como por ejemplo la creacion del indice DJSI Chile (2015), el desarrollo de la Memoria
Integrada y Reporte de Sostenibilidad BCS (2016), junto con la Guia de Inversién
Responsable (2017), y que ademas permite ser un aporte al desafio abordado por nuestro
pais con respecto a enfrentar el cambio climatico, donde uno de los ejes a trabajar es
desarrollar los mercados de capitales locales para posibilitar la emision de instrumentos de
duda Verdes, Sociales y Vinculados a la Sostenibilidad, pudiendo ser emisiones de bonos
como de intermediacién financiera. Junto con esto, la iniciativa tiene por objetivo otorgar al
mercado una nueva forma de financiamiento, que en definitiva otorgue a emisores,
inversionistas, y stakeholders en general, la posibilidad de formar parte directamente en el
objetivo inicial planteado tanto en el Protocolo de Kioto (2005) como en el Acuerdo de Paris
(2020), con respecto a la mitigacion de los efectos del calentamiento global, junto con
abordar lo indicado en los principios de Pacto Global de las Naciones Unidas, relacionados
al apoyo que debiesen prestar las empresas en la aplicacién de criterios de precaucion
sobre los problemas ambientales, adoptando a su vez iniciativas que permitan promover
una mayor responsabilidad ambiental y social.

En particular, el Segmento de Instrumentos Sostenibles permitird la emision de
instrumentos de duda calificados como vinculados a la sostenibilidad, verde y/o social, los
cuales posteriormente podrén ser transados en los mismos sistemas que la Bolsa de
Santiago provee para la negociacion de estos tipos instrumentos.
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2 ANTECEDENTES GENERALES

La presente seccion tiene como objeto presentar el contexto general dentro del cual se
enmarca el segmento de instrumentos de deuda sostenibles de la Bolsa de Santiago,
incorporando qué se define internacionalmente como una emisién de este tipo, qué
estandares seran aquellos aceptados por la Bolsa, y quiénes seran los participantes del
presente segmento de mercado.

Los organismos internacionales que definen este tipo de instrumentos / segmento, en
general, hacen referencia a la emision de “bonos”, no obstante, la Bolsa de Santiago
extiende dicha definicion a todos los tipos de instrumentos de deuda, esto es, bonos e
intermediacion financiera.

2.1 Definicion de Instrumentos de deuda Verdes

Los “Green Bond Principles” los definen como “cualquier tipo de bono donde los recursos
seran exclusivamente destinados para financiar, o re-financiar, ya sea en parte o
totalmente, proyectos nuevos o existentes que sean elegibles como “Proyectos Verdes”, y
gue estén en linea con los cuatro principios™. Segin comenta la “World Wildlife Foundation”
(WWEF), “sélo un bono que pueda demostrar beneficios ambientales medibles, de acuerdo
con estandares ampliamente aceptados y plenamente desarrollados, debiese calificar como
un bono verde'?.

La “Climate Bonds Initiative” define a los bonos verdes etiquetados (Labeled Green Bonds)
como aquellos “bonos donde el uso de los recursos es segregado para financiar nuevos
proyectos y también refinanciar existentes, con beneficios ambientales™. Por otra parte, el
Banco Mundial define un bono verde como “titulos de deuda que se emiten para generar
capital especificamente para respaldar proyectos ambientales o relacionados con el cambio
climatico™.

Teniendo como antecedente lo anterior, es posible entender que los instrumentos de deuda
verdes tienen directa relacion con el financiamiento de los llamados “proyectos verdes”, los
cuales estan referidos a proyectos que representan beneficios para el medio ambiente,
como por ejemplo, proyectos relacionados a transporte, energia, agua, construccion,
residuos y control de contaminantes, y agricultura, entre otros. Por lo anterior, también es
correcto mencionar que existen instrumentos de deuda verdes que pueden financiar
paguetes de proyectos.

Son considerados como instrumentos de deuda, al igual que los bonos gubernamentales,
bancarios y corporativos, pudiendo llegar a otorgar retornos similares a otros Instrumentos,
pero en este caso se agrega como beneficio adicional el hecho de que los fondos seran
utilizados exclusivamente en soluciones que aborden la sostenibilidad medioambiental.

Las referencias internacionales indican que no existe discriminacion para la emisién de
instrumentos verdes entre emisores que se dediquen por completo a actividades
consideradas “verdes” (conocidos como “pureplay”), y emisores que no formen parte de
este grupo (conocidos como “brown companies”). Todos los emisores, independiente del
sector econémico en el cual se desempefian, tienen la posibilidad y la responsabilidad de
realizar proyectos que mitiguen los efectos negativos sobre el medio ambiente. Lo anterior
se destaca debido a que lo mas relevante en este tipo de instrumentos tiene relacién con el
uso que se le dard a los recursos.

!nternational Capital Market Association, 2017.

2 “Green bonds must keep the Green promise!” WWF, 2016.

3 Bonos y Cambio Climatico, El Estado del Mercado, Climate Bonds Initiative 2016.
4 Qué son los bonos verdes, Grupo Banco Mundial, 2015.
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2.2 Definicion de Instrumentos de deuda Sociales

Los “Social Bond Principles™ los definen como “bonos cuyos recursos seran
exclusivamente utilizados para financiar o re-financiar, en parte o en su totalidad, proyectos
sociales elegibles, ya sean nuevos y/o existentes, y que estén alineados con los cuatro
componentes principales de los SBP”.

Al igual que los instrumentos verdes, éstos son considerados como un instrumento de
deuda, como los bonos gubernamentales, bancarios y corporativos, pudiendo llegar a
otorgar retornos similares a otros instrumentos de deuda, pero en este caso se agrega como
beneficio adicional el hecho de que los fondos seran utilizados exclusivamente en
soluciones que permitan obtener resultados socioecondmicos positivos para un
determinado segmento de la poblacion.

2.3 Definicion de instrumentos de deuda Vinculados a la Sostenibilidad

Los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad ("SLB" por su sigla en inglés, Sustainability Linked
Bonds) son bonos cuyas caracteristicas financieras pueden variar dependiendo de si el
emisor logra objetivos de sostenibilidad ESG dentro de una linea de tiempo predefinida. Los
emisores se comprometen explicitamente a futuras mejoras en los resultados de
sostenibilidad mediante el establecimiento de objetivos de rendimiento de sostenibilidad,
los cuales se contrastan con indicadores claves de desempefio (KPI's), y una de las
diferencias con los bonos verdes o sociales, es que este tipo de bonos permite que los
recursos obtenidos producto de la emision sean utilizados para fines generales®.

Durante junio del presente afio, la asociacién internacional de mercado de capitales (ICMA)
publicé los principios bajo los cuales se emiten los bonos vinculados a la sostenibilidad
(SLB), en donde se indica que la emision de este tipo de deuda sostenible es un proceso
voluntario, y se describen las mejores practicas para instrumentos financieros en la
incorporacién de resultados ESG prospectivos y promoviendo la integridad en el desarrollo
del Bono Vinculado a la Sostenibilidad.

Los principios de los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad recomiendan que el proceso sea
claro, integro y transparente para que las entidades interesadas como inversionistas,
bancos, corredoras, reguladores, e interesados en general puedan comprender las
caracteristicas de la estructura financiera de cualquier SLB.

Estos principios también sugieren que los emisores justifiquen publicamente las razones de
los KPI's escogidos, la motivacion y la coherencia con la planificacion estratégica de la
organizacion, asi como las acciones mediante las cuales la organizacion espera lograr los
objetivos de sostenibilidad. Ademas, es relevante que el emisor publique con claridad los
eventos desencadenantes que pueden generar cambios en la estructura financiera del
instrumento.

2.4 Estandares Internacionales que reconoce la Bolsa de Santiago

A continuacion, se indican los actuales estandares ampliamente aceptados por las distintas
bolsas internacionales que a la fecha han implementado un segmento de bonos verdes y/o
bonos sociales. Estos seran los estandares que la Bolsa de Santiago adoptara y reconocera
como validos para el registro de estos instrumentos, los cuales a su vez deberdn ser
conocidos y adoptados por los emisores.

5> International Capital Market Association, 2020.
6 Sustainability-Linked Bond Principles: https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-
Bonds/June-2020/Sustainability-Linked-Bond-PrinciplesJune-2020-100620.pdf
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Sin perjuicio de lo anterior, y en caso de que existan nuevos estandares reconocidos
internacionalmente, o se apliguen modificaciones a los estandares mencionados a
continuacién, la Bolsa de Santiago adoptara aqguellos que estime como representativos de
un estandar internacional, lo cual sera informado al mercado con la debida anticipacion.

2.4.1 Green Bond Principles

Los Green Bond Principles (GBP)’, creados por la International Capital Markets Association
(ICMA), apoyada por el Banco Mundial, son una serie de guias de procesos que tienen
como objetivo fomentar la transparencia, difusion e integridad en el desarrollo del mercado
de bonos verdes, y corresponden a la hoja de ruta que debiesen seguir los emisores ante
una emision verde.

Estan disefiados para orientar a los emisores sobre los componentes clave necesarios para
emitir bonos verdes, como también proporcionar informacién para ayudar a los
inversionistas a evaluar el impacto ambiental de las inversiones que realizan en bonos
verdes®. Se recomienda que para asegurar el cumplimiento de cada uno de los principios,
se efectle su revision a través de una entidad externa, a través de consultoria de
instituciones con reconocida experiencia sobre sostenibilidad ambiental u otros aspectos
en la emisién del bono verde; verificacion, a través de un Auditor, sobre el cumplimiento de
los estandares internos o afirmaciones realizadas por el emisor; obtener un rating sobre el
bono verde, otorgados por un Tercero calificado, tales como las agencias de rating.

A continuacion se agrega una pequefia descripcion de cada uno de ellos:

1. Uso de recursos:

La piedra angular de un bono verde es la utilizacién de los fondos del bono para Proyectos
Verdes®. Por lo anterior, éstos deberan estar apropiadamente descritos en la
documentacion del instrumento, principalmente en el informe generado por la institucion
verificadora. En caso de que estos recursos fuesen a ser utilizados para refinanciar
proyectos, se recomienda que el emisor indique una proporcion estimada entre lo que
financiara y lo que refinanciara con los recursos provenientes del bono.

2. Proceso para evaluacién y selecciéon de proyectos:

El emisor de un bono verde debe comunicar claramente a los inversionistas lo siguiente:

i.  Sus objetivos de sostenibilidad ambiental.
ii. El proceso a través del cual el emisor determinard como los proyectos se ajustan a
las distintas categorias de proyectos verdes.
iii.  Los criterios de eleccion incluyendo, si aplica, los criterios de exclusion o cualquier
otro proceso aplicado para identificar y gestionar potenciales riesgos sociales o
materiales asociados al proyecto.

Se incentiva a los emisores a redactar esta informacion en el contexto general de sus
objetivos, estrategia, politicas y/o procesos relacionados a la sostenibilidad medioambiental
y la gestién de riesgos ASG*.

7 Green Bond Principles, ICMA: https://www.icmagroup.org/Regulatory-Policy-and-Market-Practice/green-
social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/.

& Qué son los bonos verdes, Grupo Banco Mundial, 2015.

% Anexo 1: Categorias de “Proyectos Verdes” definidas en los Green Bond Principles.

10 Se denomina ASG a los aspectos ambientales, sociales y de gobierno corporativo de una empresa.
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3. Gestion de recursos:

Los recursos netos obtenidos por el bono verde, o un monto igual a estos recursos,
debiesen ser acreditados por ejemplo, en una sub-cuenta, traspasada a un sub-portfolio, o
ser identificadas por el emisor de una manera adecuada, quedando en todo momento clara
la trazabilidad de los recursos, junto con poder ser demostrado a través de un proceso
formal interno asociado a proyectos verdes.

4. Reportes:

Los emisores debiesen generar y mantener informacion disponible y actualizada en todo
momento sobre el uso de los recursos provenientes de la emisién, hasta su completa
asignacion. Esta informacién debera incluir la lista de proyectos sobre los cuales los
recursos seran asignados, asi como una breve descripcion de cada proyecto y el impacto
esperado, junto con los montos o porcentajes asignados para cada uno de ellos.

En este punto, los GBP recomiendan el uso de indicadores cualitativos de performance, asi
como, cuando apligue, medidas cuantitativas (capacidad de la energia, generacion de
electricidad, descenso en el uso del agua, reduccién del nimero de autos utilizados, etc.),
los cuales debiesen ser incorporados en los reportes regulares a los inversionistas, ademas
de incorporar informacion detallada de cada uno de los proyectos, y cédmo éstos se
encuentran alineados al contexto de los bonos verdes. En caso de existir informacién
confidencial o estratégica de los mencionados proyectos, se solicita describirlos en términos
generales, relacionandolos a alguna de las categorias de proyectos verdes utilizadas por
este estandar.

2.4.2 Social Bond Principles

Los Social Bond Principles (SBP)!!, creados por la International Capital Markets Association
(ICMA), apoyada por el Banco Mundial, son una serie de guias de procesos que tienen
como objetivo fomentar la transparencia, difusion e integridad en el desarrollo del mercado
de bonos sociales, y corresponden a la hoja de ruta que debiesen seguir los emisores ante
la emisién de un bono social.

Al igual que los Green Bond Principles, estan disefiados para orientar a los emisores sobre
los componentes clave necesarios para emitir bonos sociales, como también proporcionar
informacion para ayudar a los inversionistas a evaluar el impacto social de las inversiones
que realizan en este tipo de bonos. Se recomienda que para asegurar el cumplimiento de
cada uno de los principios, se efectle su revision a través de una entidad externa, a través
de consultoria de instituciones con reconocida experiencia sobre sostenibilidad u otros
aspectos en la emision del bono social.

A continuacion se agrega una pequefa descripcion de cada uno de ellos:

1. Uso derecursos:

La piedra angular de un bono social es la utilizacion de los fondos del bono para Proyectos
Sociales'?. Por lo anterior, éstos deberan estar apropiadamente descritos en la
documentacion del instrumento, principalmente en el informe generado por la institucion
verificadora. En caso de que estos recursos fuesen a ser utilizados para refinanciar
proyectos, se recomienda que el emisor indique una proporcion estimada entre lo que
financiara y lo que refinanciara con los recursos provenientes del bono.

11 Social Bond Principles, ICMA: https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/social-
bond-principles-sbp/.
12 Anexo 2: Categorias de “Proyectos Sociales” definidas en los Social Bond Principles.
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2. Proceso paraevaluacion y seleccion de proyectos:

El emisor de un bono social debe comunicar claramente a los inversionistas lo siguiente:

i.  Los objetivos sociales.
ii. Elproceso mediante el cual el emisor determina como los proyectos encajan dentro
de las categorias de Proyectos Sociales elegibles identificadas anteriormente.
iii. Los criterios de elegibilidad relacionados, incluyendo, si procede, los criterios de
exclusion o cualquier otro proceso aplicado para identificar y gestionar riesgos
ambientales y sociales potencialmente materiales asociados a los proyectos.

Se incentiva a los emisores a redactar esta informacion en el contexto general de sus
objetivos, estrategia, politicas y/o procesos relacionados con la sociedad. Se incentiva
también a los emisores a que publiquen cualquier estandar o certificaciones sociales a los
gque se hace referencia en su proceso de seleccién de proyectos.

3. Gestion de recursos:

Los recursos netos obtenidos por el bono social, 0 un monto igual a estos recursos,
debiesen ser acreditados por ejemplo, en una sub-cuenta, traspasada a un sub-portfolio, 0
ser identificados por el emisor de una manera adecuada, quedando en todo momento clara
la trazabilidad de los recursos, junto con ser demostrados a través de un proceso formal
interno asociado a las operaciones de créditos e inversién para Proyectos Sociales.

4. Reportes:

Los emisores debiesen generar y mantener informacién disponible, y actualizada en todo
momento sobre el uso de los recursos, la cual se renovard anualmente hasta la total
asignacion de los recursos del bono. Esta informacion deberd incluir la lista de proyectos
sobre los cuales los recursos del bono social seran asignados, asi como una breve
descripcion de cada proyecto y el impacto esperado, junto con los montos asignados para
cada uno de ellos.

Cuando acuerdos de confidencialidad, consideraciones de competencia o un gran nimero
de proyectos subyacentes limiten la cantidad de detalles que se pueden hacer disponibles,
los SBP recomiendan que la informacién se presente en términos genéricos o en una
cartera agregada (por ejemplo, porcentaje asignado a determinadas categorias de
proyectos).

Con el fin de mantener la transparencia hacia los inversionistas sobre el impacto esperado
de los proyectos, los SBP recomiendan el uso de indicadores cualitativos de performance,
asi como, cuando sea factible, medidas cuantitativas (por ejemplo, nimero de beneficiarios
dentro del segmento de la poblacion objetivo), y la publicacion de la metodologia asociada
y/o los supuestos utilizados en la determinacién cuantitativa los cuales debiesen ser
incorporados en los reportes regulares a los inversionistas.

2.4.3 Climate Bonds Standards

La Climate Bonds Initiative (CBI) es una ONG, creada por distintas instituciones financieras,
apoyada por la Rockefeller Foundation y Bank of America, entre otros, dedicada a promover
la inversién en proyectos relacionados a un bajo consumo de energia generadora de GEI*®,
Para lo anterior, su estrategia plantea desarrollar un mercado liquido de bonos verdes, el

13 Gas de Efecto Invernadero.
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cual permita reducir los costos de capital para los proyectos que apoyen este objetivo, tanto
en paises desarrollados como emergentes.

La CBI ha desarrollado estandares y criterios para los bonos verdes certificados,
denominados “Climate Bonds Standards”, con el fin de ser utilizados como herramientas
por inversionistas y gobiernos, priorizando inversiones que efectivamente sean utilizadas
para apoyar el cambio climético. La principal razén de definir estos estandares es lograr la
confianza y transparencia suficiente entre los inversionistas, facilitando asi la toma de
decisiones, incorporando liquidez y dinamismo al mercado.

Los estandares se encuentran divididos en requerimientos previos a la emisién de un bono,
y en requerimientos posteriores a la emision. Adicionalmente, se define un listado de
categorias de proyectos!4, aprobadas y en vias de desarrollo, siendo éstas las categorias
que se encuentran en linea con lo indicado en los Green Bond Principles.

1. Requisitos Previos ala Emision:

Hace alusion al proceso de seleccion de proyectos y activos que seran financiados a través
de los recursos del bono, los cuales deberan ser almacenados por el emisor en una sub-
cuenta o traspasados a un sub-portfolio, con el fin de mantenerlos identificados en todo
momento. A su vez, el emisor debera establecer procesos y controles internos que le
permitan gestionar dichos recursos, e informar en qué areas seran invertidos, junto con
indicar el verificador autorizado con quien trabajara tanto en la etapa previa como posterior
a la emisién del bono.

2. Requisitos Posteriores ala Emision:

Indica que el emisor debe mantener de forma continua el mencionado proceso de seleccion
de proyectos y activos a financiar, junto con asignar recursos a los proyectos y activos
seleccionados dentro de los 24 meses posteriores a la emision de un bono verde. En caso
de que dentro de este plazo el total de los recursos no haya sido asignado, el emisor debera
informar en la reporteria posterior el timeline estimado para realizar dicha asignacion final.
Por otra parte, los recursos netos deberan ser identificados en todo momento por el emisor
de manera adecuada y documentada. Con respecto a la informacién a entregar de cara a
inversionistas y a la Climate Bonds Standard Secretariat, el emisor debera informar a lo
menos anualmente, a través de un reporte, el listado de proyectos y activos a los cuales se
le asignaran (o reasignaran) los recursos del bono, incorporando los montos asignados a
cada uno de éstos, junto con el impacto esperado de dichos proyectos. Al igual que los
Green Bond Principles, los Climate Bonds Standards solicitan a los emisores incluir
indicadores cualitativos de desemperio de los proyectos financiados, junto con, cuando sea
posible, indicadores cuantitativos con respecto al impacto esperado.

2.4.4 Sustainability Linked Bond principles

El SLB tiene cinco componentes principales, los cuales son la seleccién de indicadores
clave de rendimiento, el ajuste de objetivos de desempefio en sostenibilidad, definicion de
caracteristicas, informes y verificacion. La informacion que se describe a continuacion es
basada en los Principios de los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad que fueron publicados
es junio de 2020 por la ICMA®,

4 Anexo 3: Categorias de “Proyectos Verdes” definidas en los Climate Bond Standards.
15 Sustainability-Linked Bond Principles: https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-
Bonds/June-2020/Sustainability-Linked-Bond-PrinciplesJune-2020-100620.pdf
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1. Seleccion de indicadores clave de rendimiento — KPI’s

En esta etapa es importante la eleccion de indicadores clave de rendimiento interno o
externo que sean certeros para evitar la proliferacion de KPI's poco creibles y el
greenwashing. En la medida de lo posible, emisores deberan elegir KPI's que se hayan
incluido en informes anteriores para permitir a inversionistas e interesados evaluar el
rendimiento histérico de los KPI's seleccionados, comunicando al mercado cémo se
conectan dichos indicadores con la estrategia de sostenibilidad de la organizacion emisora
del bono.

En caso de no contar con la historicidad del KPI seleccionado, emisores deberian, en la
medida de lo posible, proporcionar informacién verificada por un externo de valores para el
KPI.

Los indicadores clave de desempefio (KPI’'s) permiten a la organizacion abordar desafios
ambientales, sociales y/o de gobernanza y deben ser:

» Creibles, importantes, de tipo internos y/o externos, y que se encuentren bajo
monitoreo de la direccion de la organizacion emisora.

* Mensurable y/o cuantificables y/o verificables por externos en una base
metodoldgica apropiada.

« Duracion predefinida del objetivo, incluido el objetivo fecha/periodo de observacion
y los eventos desencadenantes.

» Comparables, mediante referencias de informes anteriores o definiciones externas.
« Establecer linea base, alcance aplicable y método de calculo al indicador.

* Consistente con la estrategia global de sostenibilidad ESG del emisor.

2. Ajuste de objetivos de desemperio en sostenibilidad

En esta etapa se deben establecer los objetivos de desempefio de sostenibilidad, los cuales
representan el nivel de ambicién con que el emisor esta dispuesto a comprometerse. Estos
objetivos deben ser realistas, presentando una mejora sustancial en los respectivos KPI's
y cuando sea posible, compararse con un indice de referencia considerando una linea de
tiempo predefinida y deben ser coherentes con la estrategia ESG del emisor.

Para determinar objetivos relevantes a nivel ambiental y social, el emisor se debe utilizar la
evaluacién comparativa incorporando el historial de medicion en los KPI’s seleccionados y
el posicionamiento relativo de los objetivos del emisor frente sus pares, industria o sector,
considerando valores internacionales de referencia, como marcas reconocidas
internacionalmente o el Acuerdo de Paris sobre el cambio climatico para determinar
objetivos relevantes.

El emisor debe establecer claramente los plazos para el logro del objetivo, incluido el
objetivo, fecha, periodo de observacion, los eventos desencadenantes y la frecuencia de
los objetivos de desarrollo sostenible, indicando el punto de referencia o linea base y la
justificacion.

Se recomienda que, en relacion con la emision de un Bono Vinculado a la Sostenibilidad
(SLB), los emisores designen una revision externa para confirmar la alineacion de los
objetivos con la estrategia ESG del emisor, dejando establecido, cuando sea relevante, en
qué situaciones se pueden modificar lineas de base o puntos de referencia; o cualquier otro
factor fuera del control directo del emisor que puede afectar el logro de dichos objetivos o
la estructura financiera del bono.
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3. Caracteristicas de los bonos

Los Bonos Vinculados a la Sostenibilidad (SLB) pueden cambiar algun aspecto de su
estructura financiera si es que los indicadores clave de desempefio (KPI's) no logran los
objetivos de sostenibilidad establecidos. En este caso se desencadenan eventos acordes,
que en la mayoria de los casos implica variacion de puntos base en la tasa. La variacién de
la estructura financiera debe entregarse de forma previa a la emision.

4. Informes

La organizacion emisora del Bono Vinculado a la Sostenibilidad (SLB) debe mantener
informacion actualizada y disponible acerca de las lineas bases definidas y los desempefios
asociados. El informe se publica anualmente y se indica si existen variaciones en la
estructura del bono o informacién relevante para el analisis de los indicadores clave de
desempenio.

Antes de la emision se debe entregar un informe con la siguiente informacion:

» Definicion de indicadores clave de rendimiento KPI’s y objetivos de rendimiento de
sostenibilidad predefinidos, incluyendo las metodologias de calculo.

» Descripcion detallada de la posible variacion de las caracteristicas financieras y/o
estructurales del bono.

» Si corresponde, explicacion de los mecanismos de respaldo considerados en caso
de que los objetivos de rendimiento de sostenibilidad predefinidos no se puedan
calcular u observar de manera satisfactoria.

» Si corresponde, aspectos para tomar en consideracion en posibles eventos (como
de fusiones y adquisiciones o cambios drasticos en el entorno regulatorio) que
podrian impactar el célculo del KPI, la reformulacion del objetivos de rendimiento de
sostenibilidad predefinidos y/o los ajustes de las lineas de base o alcance de KPI’s.

Después de la emisién, se debe entregar un informe anual de verificacién con informacién
actualizada sobre el desempefio de los KPI's seleccionados, incluidas las lineas de base
cuando sea relevante y cualquier informacion que permita a los inversores monitorear el
nivel de ambicién de los objetivos de rendimiento de sostenibilidad predefinidos. Asi como
la estrategia de sostenibilidad o sobre la gobernanza de KPI's ambientales, sociales y de
gobernanza ESG.

5. Verificacion

Los emisores deben informar publica y anualmente, mediante la verificacion de un externo
certificado, el nivel de cumplimiento de los KPI's frente a los objetivos sostenibles
establecidos, especificando las estrategias que estd tomando la organizacién emisora del
SLB para dar cumplimiento a los KPI’s y objetivos de despefio preestablecidos.

Sin perjuicio de lo anterior, la Bolsa podra mantener el informe anual en estado Pendiente
de entrega desde los 12 a 24 meses siguientes a la fecha inicial pactada para su entrega.
Estos plazos podran ser revisados y modificados en el evento que las caracteristicas del
mercado asi lo requieran, los cuales serdn informados con al menos tres dias de
anticipacion de su entrada en vigencia mediante la actualizacion de este documento.

2.5 Participantes del segmento de mercado

A continuacién, se describen los roles de los distintos participantes del presente segmento
de mercado.
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2.5.1 Emisor

El rol del emisor, sea este bancario 0 no bancario, tendra relacion, en primer lugar, con la
emision en el mercado nacional de instrumentos de deuda sostenible como SLB, Verdes
y/o Sociales, estos ultimos relacionados al financiamiento de proyectos que posean
beneficios medioambientales, asi como también de proyectos que posean beneficios
sociales, sin perjuicio de que dichos proyectos se realicen en Chile o en el extranjero. En el
caso de los SLB, los objetivos de sostenibilidad deberan estar relacionados a la estrategia
del emisor, los cuales seran mensurados por KPI's especificos para dichos efectos.
Adicionalmente, y especialmente de forma previa a la emision, el emisor debera
relacionarse directamente con un Tercero Verificador, con el fin de dar cumplimiento a la
documentacién de la emision del bono SLB, verde y/o social, solicitada por la Bolsa de
Santiago.

Los costos en los cuales debera incurrir el emisor seran los mismos en los que incurre hoy
en dia al realizar la emision de un bono, con la excepcion de la inclusién del costo en el
cual debera incurrir por la obtencién de la revision por parte del Tercero Verificador, con
respecto al cumplimiento de los Sustainability-Linked Bond Principles, Green Bond
Principles, los Social Bond Principles, o ambos, cuando corresponda.

2.5.2 Inversionista

A través de este nuevo segmento disponible en la Bolsa de Santiago, el Inversionista tendra
la posibilidad de invertir en instrumentos de deuda que tengan por objetivo el financiamiento
para fines generales, como los SLB, asi como financiar proyectos que posean un impacto
positivo en el medioambiente, en la sociedad, o ambos en el caso de bonos verdes y/o
sociales. Lo anterior le permitird, ademas de obtener los rendimientos financieros
esperados, mostrar al mercado en general su compromiso con la sostenibilidad, financiando
proyectos que cumplan dicha finalidad.

2.5.3 Terceros Verificadores

El Tercero Verificador es aquella institucién consultora, que tendra como objetivo principal
revisar que el emisor cumpla con lo estipulado en los Sustainability-Linked Bond Principles,
Green Bond Principles, los Social Bond Principles, o ambos, cuando corresponda. En
primer lugar, revisara que la informacion provista por el emisor con respecto al
financiamiento de proyectos que posean un impacto positivo en el medioambiente o en la
sociedad sea efectiva. Para ello, dentro de su andlisis, deberdn ser consideradas las
categorias y subcategorias de proyectos indicadas por los Green Bond Principles, la
Climate Bond Initiative, Sustainability-Linked Bond Principles, y los Social Bond Principles,
segun corresponda.

Para el caso de bonos verdes, sociales, o ambos, el tercero verificador comprobara que el
emisor posea un proceso claro y definido relacionado a la evaluacion y seleccion de
proyectos, un proceso relacionado a la segregacion de recursos provenientes del bono y
otros recursos, indicadores de desempefio definidos para el reporte posterior a la emision
sobre los proyectos financiados, junto con finalmente participar del proceso de reporteria
posterior a la emisién del bono.

El Tercero Verificador sera quien entregue una opinién final al emisor, a través de un
reporte, el cual se solicita se encuentre en idioma espafiol, sin perjuicio de que el emisor
solicite a su vez a dicha institucion crear el mencionado reporte en idioma inglés, documento
gue posteriormente el emisor enviara a la Bolsa de Santiago para respaldar la emision. El
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Tercero Verificador debera corresponder a una de las instituciones aprobadas por la
Climate Bond Initiative®.

Para el caso de los Sustainability-Linked bonds, se recomienda que los emisores designen
un verificador externo que confirme la relevancia de los KPI's y linea base seleccionados
para el bono antes de la emision. Luego de la emision del SLB se requiere informar el nivel
de desempefio de los objetivos de sostenibilidad respecto a los KPI’'s establecidos
inicialmente, al menos una vez al afio y hasta después del Gltimo cambio en la estructura
financiera del instrumento.

La Bolsa de Santiago no aplicara cobro alguno al Tercero Verificador, sin perjuicio de que
éste Ultimo si podria aplicar costos adicionales al emisor.

Certificacion del Tercero Verificador en CBI

La Climate Bond Initiative (CBI) actualmente ofrece a instituciones verificadoras
la posibilidad de convertirse en Terceros Verificadores aprobados por la Climate
Bond Standard Board. Para lo anterior, estas instituciones deben completar un
formulario de inscripcién provisto por la CBI, en donde debe detallar las
competencias y experiencia del equipo verificador con respecto a la emision de
instrumentos de deuda, procedimientos de verificacion en linea con estandares
reconocidos, entre otros puntos a analizar, junto con incorporar informacion
detallada con respecto a la estructura organizacional de la empresa, incluyendo
su modelo de negocio, historial financiero, competencias de la alta direccién,
entre otros.

Toda la informacién detallada de la certificacion se encuentra en el sitio web de
la CBI, www.climatebonds.net.

2.5.4 Comision para el Mercado Financiero (CMF)

La Comision para el Mercado Financiero (CMF), anterior Superintendencia de Valores y
Seguros (SVS), continuara requiriendo los mismos documentos solicitados a través de la
Norma de Caracter General N°30, o aquella que la reemplace, para la correcta inscripcién
de instrumentos en el Registro de Valores.

Adicionalmente, la CMF tras integrarse con la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras (ex SBIF), continuard requiriendo los mismos documentos solicitados de
acuerdo a la Recopilacion Actualizada de Normas (RAN) de la CMF (ex SBIF),
particularmente el Capitulo 2-11 (Registro de Valores. Emisién de Valores Mobiliarios), o
aguella que la reemplace.

2.5.5 Bolsade Santiago

La Bolsa de Santiago continuard solicitando la informacion que hoy entregan los emisores
al realizar una nueva emision, pero se adicionara el mencionado informe confeccionado por
el Tercero Verificador, en donde se detalle lo asociado a la emision de un bono SLB, verde
o social. Una vez recibido, la Bolsa de Santiago inscribira el instrumento en Bolsa, y
habilitara el instrumento en los sistemas informaticos, permitiendo asi su negociacion.

La Bolsa de Santiago sera quien provea la infraestructura para la negociacion del
instrumento, otorgandole visibilidad tanto en los sistemas de negociacion y consulta, como
en su sitio web, en el cual serd publicada la informacion relacionada a la emision del bono,

16 E| listado actualizado de los Terceros Verificadores aprobados por la CBl puede encontrarse en
https://www.climatebonds.net/standards/assurance/approved-verifiers
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las categorias de los proyectos que seran financiados a través de éste, y el reporte realizado
por el Tercero Verificador de forma previa a la emision, y toda la reporteria posterior a ésta.

2.6 Normativa aplicada

La normativa a aplicar en el presente Segmento de Bonos Sostenibles no distingue entre
estas emisiones y otro tipo de emisiones (Instrumentos de Renta Fija e Intermediacion
Financiera), por ende, sera la misma aplicada hoy para la emision e inscripcion de un
instrumento de deuda en el Registro de Valores, estando ésta acogida en la Seccion IV de
la Norma de Caréacter General N° 30, o aquella que la reemplace, emitida por la Comision
para el Mercado Financiero (CMF, ex Superintendencia de Valores y Seguros), de acuerdo
a la Recopilacion Actualizada de Normas (RAN) de la SBIF, particularmente el Capitulo 2-
11 (Registro de Valores. Emisién de Valores Mobiliarios), o aquella que la reemplace, o en
conformidad a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.

3 FLUJO OPERATIVO INSTRUMENTOS SBP GBP Y CBI
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1. El emisor definird qué proyectos seran aquellos financiados a través de la emision
del bono verde y/o bono social. Estos proyectos deben estar alineados a las
categorias indicadas por los Green Bond Principles, los Climate Bond Standard, y/o
los Social Bond Principles, las cuales seran aquellas aceptadas por la Bolsa de
Santiago como validas a ser seleccionadas como “proyectos verdes” y “proyectos
sociales”, segun corresponda, disponibles de forma actualizada en su sitio web. Se
define en esta etapa el marco de seleccion de proyectos a financiar, lo cual se
encuentra en linea con los mencionados principios. Adicionalmente, el emisor
debera completar el documento “Information Template™’, disponible en el sitio web
de ICMA, en donde se describa su alineacion con cada uno de los principios.

17 Resource Centre, ICMA: https://www.icmagroup.org/Regulatory-Policy-and-Market-Practice/green-social-
and-sustainability-bonds/resource-centre/
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2. El emisor contactard a un Tercero Verificador, el cual debe ser alguno de los
aprobados por la Climate Bond Initiative (disponibles en su sitio web)*8, quien se
encargara de analizar el cumplimiento del emisor con respecto a los Green Bond
Principles y/o Social Bond Principles, segun corresponda, para finalmente generar
un informe, estando este en idioma espafiol, sin perjuicio de que posteriormente el
emisor desee a su vez crear dicho reporte en idioma inglés, el cual indique su
opinién con respecto a otorgar la categoria de “verde” o “social” a la emision. El
Tercero Verificador se basara en la informacion provista por el emisor, la cual tiene
relacién con, por ejemplo, el objetivo y categorias de los proyectos a financiar, el
impacto esperado en el medioambiente y/o la sociedad, y como se realizara dicha
medicion, detalle del proceso de seleccion de proyectos, entre otros. Para realizar
el presente informe, la Bolsa de Santiago pondra a disposiciébn del Tercero
Verificador un documento de recomendacion con respecto al contenido minimo de
dicho informe, el cual detalla las mejores practicas internacionales recopiladas a la
fecha?®.

3. EIl proceso de inscripcion de bonos corporativos o bancarios en los registros
correspondientes no se vera modificado, llevandose a cabo de la misma forma en
la que se realiza a la fecha. El emisor debera realizar el proceso de inscripcion del
instrumento en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero,
tal como instruye la seccion IV de la Norma de Caracter General N°30, emitida por
dicha entidad, de acuerdo a la Recopilacion Actualizada de Normas (RAN) de la
SBIF, particularmente el Capitulo 2-11 (Registro de Valores. Emisién de Valores
Mobiliarios), o en conformidad a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.
Cabe sefialar que los bonos gubernamentales y aquellos emitidos por el Banco
Central de Chile, no requieren de inscripcion en los registros sefalados
anteriormente.

4. Una vez registrado el instrumento ante la CMF o en la SBIF, cuando corresponda,
el emisor ya se encontrara en condiciones de solicitar a la Bolsa la inscripcion de
dicho instrumento. Para ello, el emisor entregara la informacion solicitada por la
Bolsa para todas las emisiones de bonos, junto con el informe generado
previamente por el Tercero Verificador. La Bolsa no se encargara de corroborar la
veracidad del mencionado documento.

Para el caso de bonos emitidos gubernamentales o emitidos por el Banco Central,
deberan enviar a la Bolsa el informe generado por el Tercero Verificador
acompafiado de las caracteristicas correspondientes a dichos instrumentos.

Recibidos los antecedentes, la Bolsa habilitara el instrumento para su cotizacion,
transaccion, y liquidacion en los sistemas dispuestos para ello. Una vez habilitado
el instrumento como un bono verde y/o bono social en la Bolsa, se recomienda al
emisor enviar el documento “Information Template” directamente a la International
Capital Market Association, con el fin de que dicha institucion pueda incorporar la
informacion relacionada a la emision a su base de datos ?°, permitiéndole asi realizar
seguimiento sobre el desarrollo del mercado a nivel local y mundial, junto con
otorgarle una mayor visibilidad internacional a la emisién en cuestion.

5. Lanegociacion del presente instrumento se realizara en los sistemas de negociacion
existentes para los instrumentos de renta fija e intermediacién financiera. La Unica
modificacion existente tendra relacion con destacar el bono verde y/o social en
cuestion en el sistema, con el fin de resaltar dicho instrumento del resto de

18 https://www.climatebonds.net/standards/assurance/approved-verifiers

% Documento “Contenido minimo para Informe del Tercero Verificador”, Bolsa de Santiago.

20 |ICMA Database: https://www.icmagroup.org/Regulatory-Policy-and-Market-Practice/green-social-and-
sustainability-bonds/resource-centre/
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instrumentos de deuda. Para el caso de los instrumentos de intermediacion
financiera, inicialmente estos no seran marcados durante la negociacion.

Posterior a la inscripcién del bono en los sistemas de la Bolsa, ésta se encargara de
desplegar toda la informacién relacionada al bono verde y/o social en su sitio web,
destacando la emision. La informacion a desplegar estara relacionada a la emision
del bono, las categorias de los proyectos que seran financiados a través de éste, y
el informe realizado por el Tercero Verificador de forma previa a la emision, y toda
la reporteria posterior a ésta.

Posterior a la emision del bono, de forma anual (inicialmente dentro de los 12 meses
posteriores a la emision), y hasta la completa asignacién de los recursos derivados
del bono, el emisor debera enviar a la Bolsa un informe generado por el emisor en
conjunto con un auditor externo distinto a la institucién que realizé la evaluacion
previa a la emision.

El informe deberd incluir la siguiente informacion:

a) Montos asignados a cada uno de los proyectos verdes o sociales financiados
con los recursos obtenidos a partir de la colocacion del bono

b) Listado de proyectos y activos a los cuales se le asignaran (o reasignaran) los
recursos del bono junto con una breve descripcion de cada uno

c) Impacto real que han tenido en dichos proyectos una vez implementados, en
caso de que éstos ya hayan finalizado y aun existan fondos por asignar, o el
impacto esperado de éstos, en caso de que aun se estén implementando

d) Indicadores cualitativos de desempefio de los proyectos financiados

e) Indicadores cuantitativos (KPI's) con respecto al impacto esperado

Sélo para la exigencia indicada en literal a) es necesaria la participacion del auditor
externo quien debera verificar los recursos asignados a los proyectos. Lo indicado
en los literales b, ¢, d y e sera responsabilidad del emisor especificarlo en el informe.

Por dltimo, y en caso de que el emisor no cumpla con la entrega del reporte
mencionado en el punto anterior, la Bolsa tendra plena facultad de remover dicho
instrumento del Mercado de Instrumentos Sostenibles. Lo anterior significa que éste
ya no sera reconocido por la Bolsa como un bono verde y/o bono social, por lo tanto
se realizaran las modificaciones correspondientes en los sistemas informaticos para
quitar la visualizacién indicada en los puntos 5 y 6 del presente flujo operativo,
pasando a ser un instrumento de renta fija regular.

FLUJO OPERATIVO BONOS VINCULADOS A LA SOSTENIBILIDAD SLB

A continuacion se presenta el flujo operativo de los bonos vinculados a la sostenibilidad.
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YA

1. El emisor definird los objetivos de sostenibilidad y los indicadores clave de

desempeiio junto a tercero verificador, los cuales deben estar alineados con los
Sustainability-Linked Bond Principles.

El emisor contactara a un Tercero Verificador, el cual debe ser alguno de los
aprobados por la Climate Bond Initiative (disponibles en su sitio web), quien se
encargara de analizar el cumplimiento del emisor con respecto a los Sustainability-
Linked Bond Principles para finalmente generar un informe, estando este en idioma
espafiol, sin perjuicio de que posteriormente el emisor desee a su vez crear dicho
reporte en idioma inglés. El informe debe tener como contenido minimo la definicion
de los indicadores clave de rendimiento (KPI's), objetivos de rendimiento de
sostenibilidad, metodologia de céalculo, descripcion de posibles variaciones en la
estructura financiera del instrumento y consideraciones frente a eventos especiales.
Ademas, el emisor podra incluir en dicho informe las estrategias mediante las cuales
se piensa lograr los objetivos de sostenibilidad y como éstas se alinean con la

El proceso de inscripcibn de bonos corporativos o bancarios en los registros
correspondientes no se vera modificado, llevandose a cabo de la misma forma en
la que se realiza a la fecha. El emisor debera realizar el proceso de inscripcion del
instrumento en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero,
tal como instruye la seccion IV de la Norma de Caracter General N° 30, emitida por
dicha entidad, de acuerdo a la Recopilacion Actualizada de Normas (RAN) de la
SBIF, particularmente el Capitulo 2-11 (Registro de Valores. Emision de Valores
Mobiliarios), o en conformidad a lo establecido en la Ley del Mercado de Valores.
Cabe sefialar que los bonos gubernamentales y aquellos emitidos por el Banco
Central de Chile, no requieren de inscripcibn en los registros sefialados

2.

estrategia organizacional.
3.

anteriormente.
4,

Una vez registrado el instrumento ante la CMF (ex SBIF), cuando corresponda, el
emisor ya se encontrard en condiciones de solicitar a la Bolsa la inscripcién de dicho
instrumento. Para ello, el emisor entregara la informacioén solicitada por la Bolsa para
todas las emisiones de bonos, junto con el informe generado previamente por el
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5

Tercero Verificador. La Bolsa no se encargard de corroborar la veracidad del
mencionado documento.

Para el caso de bonos emitidos gubernamentales o emitidos por el Banco Central,
deberdn enviar a la Bolsa el informe generado por el Tercero Verificador
acompafado de las caracteristicas correspondientes a dichos instrumentos.

Recibidos los antecedentes, la Bolsa habilitara el instrumento para su cotizacion,
transaccidn, y liquidacion en los sistemas dispuestos para ello.

La negociacion del presente instrumento se realizara en los sistemas de negociacion
existentes para los instrumentos de renta fija e intermediacion financiera. La Unica
modificacion existente tendra relacion con destacar los SLB en el sistema, con el fin
de destacar dicho instrumento del resto de instrumentos de deuda.

Posterior a la inscripcidon del bono en los sistemas de la Bolsa, ésta se encargara de desplegar
toda la informacién relacionada al SLB, destacando la emision. La informacién a desplegar
estara relacionada a la emision del bono, y el informe realizado por el Tercero Verificador
de forma previa a la emisidn, y toda la reporteria posterior a ésta.

Posterior a la emision del instrumento sostenible, de forma anual (inicialmente
dentro de los 12 meses posteriores a la emision), el emisor deberé enviar a la Bolsa
un informe generado por el emisor junto a entidad revisora externa, la cual puede
adoptar las siguientes formas: revision de revisor, segunda opinién, verificacion,
certificacion de terceros.

Sin perjuicio de lo anterior, la Bolsa podra mantener el informe anual en estado
Pendiente de entrega desde los 12 a 24 meses siguientes a la fecha inicial pactada
para su entrega. Estos plazos podran ser revisados y modificados en el evento que
las caracteristicas del mercado asi lo requieran, los cuales seran informados con al
menos tres dias de anticipacion de su entrada en vigencia mediante la actualizacién
de este documento.

Por ultimo, y en caso de que el emisor no cumpla con la entrega del reporte
mencionado en el punto anterior, la Bolsa tendré plena facultad de remover dicho
instrumento del Mercado de Instrumentos Sostenibles. Lo anterior significa que éste
ya no sera reconocido por la Bolsa como un SLB, por lo tanto se realizaran las
modificaciones correspondientes en los sistemas transaccionales para quitar la
visualizacién indicada en los puntos 5 y 6 del presente flujo operativo, pasando a
ser un instrumento regular.

ANEXOS

5.1 Anexo 1: Categorias de “Proyectos Verdes” definidas en los Green Bond

Principles

Los proyectos verdes pueden estar relacionados con mas de una categoria. Las categorias,
enumeradas sin ningun orden especifico, incluyen, pero no se limitan a:

Energias renovables (incluyendo produccién, transmisién, dispositivos y productos).
Eficiencia energética (como edificios nuevos y reformados, almacenamiento de energia,
calefaccion urbana, redes inteligentes, dispositivos y productos).

La prevencion y el control de la contaminacién (incluido el tratamiento de las aguas
residuales, la reduccion de las emisiones atmosféricas, el control de los gases de efecto
invernadero, la descontaminacion de los suelos, la prevencién, reduccion de residuos,
el reciclaje de residuos y la transformacion eficiente de residuos a energia, los productos
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de valor afiadido provenientes de los residuos y la refabricacién y el seguimiento
ambiental asociado).

e Gestion sostenible de los recursos naturales y el uso de la tierra (incluida la agricultura
sostenible, la cria de animales sostenible, los aportes agricolas inteligentes para el clima
como la proteccién biol6gica de los cultivos o el riego por goteo, la pesca y la acuicultura;
la actividad forestal sostenible, incluyendo la forestacion o reforestacion y la
conservacién o restauracion de paisajes naturales).

¢ Conservacién de la biodiversidad terrestre y acuatica (incluyendo la proteccion de
ambientes costeros, marinos y de cuencas).

e Transporte limpio (como transporte eléctrico, hibrido, publico, ferroviario, no motorizado,
transporte multimodal, infraestructura para vehiculos de energia limpia y reduccion de
emisiones nocivas).

e Gestion sostenible del agua y de las aguas residuales (incluida la infraestructura
sostenible para el agua potable y limpia, el tratamiento de las aguas residuales, los
sistemas de drenaje urbano sostenible y la capacitacion fluvial y otras formas de
mitigacion de las inundaciones).

e Adaptaciéon al cambio climatico (incluidos sistemas de apoyo a la informacion, como la
observacion del clima y los sistemas de alerta temprana).

¢ Productos adaptados a la economia ecoldgica y / o circular, tecnologias y procesos de
produccién (como el desarrollo y la introduccién de productos respetuosos con el medio
ambiente, con una eco-etiqueta o certificacibn medioambiental, y un embalaje y
distribucion eficientes con sus recursos).

e Edificios ecolégicos que cumplan con las normas o certificaciones reconocidas,
regional, nacional o internacionalmente.
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5.2

Anexo 2: Categorias de “Proyectos Sociales” definidas en los Social Bond
Principles

Los proyectos sociales tienen por objetivo ayudar a abordar o mitigar un determinado
problema social y/o conseguir resultados sociales positivos en especial, pero no
exclusivamente, para un determinado grupo de la poblacion. A continuacién se adjunta una
lista de algunos de los tipos de “proyectos sociales” que buscan conseguir resultados
socioecondmicos positivos para un determinado segmento de la poblacién

Infraestructura basica asequible (por ejemplo: agua potable, alcantarillado,
saneamiento, transporte).

Acceso a servicios esenciales (por ejemplo: salud, educacion y formacién
profesional, asistencia sanitaria, financiacion y servicios financieros).
Vivienda asequible.

Generacion de empleo a través de potenciar la financiacion de la pequeda y
mediana empresa.

Seguridad alimenticia.

Fortalecimiento y avance socioeconémico.

A continuacién se indican ejemplos de los segmentos de la poblacibn mencionados
anteriormente:

Los que viven por debajo del umbral de pobreza.

Grupos excluidos o marginados.

Grupos vulnerables, incluyendo los resultantes de un desastre natural.
Gente con discapacidad.

Inmigrantes y otras personas desplazadas.

Personas sub-educadas.

Personas desatendidas.

Desempleados.
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5.3 Anexo 3: Categorias de “Proyectos Verdes” definidas en los Climate Bond
Standards

Climate Bonds Taxonomy Climate Bonds

INDUSTRY &
LOW CARBON NATURE BASED ENERGY-
BUILDINGS ASSETS INTENSIVE
COMMERCIAL

TRANSPORT

C'imate Certification Criteria approved ’

Dedicated Bond Criteria under development
Certified Duetocommence

El detalle actualizado de criterios aplicados por la Climate Bond Initiative para la evaluacion
de proyectos de cada una de las categorias se encuentra en su sitio web?.

21 Detalle de criterios especificos, segln sector: https://www.climatebonds.net/resource-page
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5.4 Anexo 4: Glosario de Términos

Vi.

Vii.

viii.

Bolsa o Bolsa de Santiago: Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores.

Climate Bond Initiative: ONG creada por distintas instituciones financieras, apoyada
por la Rockefeller Foundation y Bank of America, entre otros, dedicada a promover
la inversion en proyectos relacionados a un bajo consumo de energia generadora
de GEL.

Climate Bond Standard: Estandares sobre bonos verdes creados por la Climate
Bond Initiative con el fin de permitir a los inversionistas priorizar inversiones que
efectivamente sean utilizadas para apoyar el cambio climatico.

International Capital Market Association: Es una asociacion que requiere
membresia, comprometida con atender las necesidades de su amplia gama de
miembros, quienes representan tanto el buy side como el sell side de la industria,
incluyendo a Inversionistas, Proveedores de Infraestructura de Mercado, entre otros,
incluyendo a mas de 530 miembros, ubicados en mas de 60 paises.

Green Bond Principles: Conjunto de principios que pretenden guiar a los emisores
de instrumentos de deuda verdes con respecto a las materias que deben ser
consideradas al realizar dicha emision.

Social Bond Principles: Conjunto de principios que pretenden guiar a los emisores
de instrumentos de dueda sociales con respecto a las materias que deben ser
consideradas al realizar dicha emision.

Sustainability Linked bonds Principles: Conjunto de principios que pretenden guiar
a los emisores de instrumentos de deuda vinculados a la sostenibilidad SLB con
respecto a las materias que deben ser consideradas al realizar dicha emision.

Tercero Verificador: Entidad consultora, que tiene por objetivo verificar el nivel de
apego del emisor a los Green Bond Principles y/o Social Bond Principles, junto con
los distintos procesos ASG creados para emitir correctamente un instrumento de
deuda verde y/o social.

Greenwashing o lavado verde: Corresponde a exagerar los beneficios
medioambientales en estrategias de inversion.
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